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ADVANCE

1. ACIONISTA
Proprietario de parte do capital acionario (a¢des) e do patrimonio liquido de uma
empresa. Ha dois tipos de acionistas: o majoritario e o minoritario. O majoritario ¢ aquele
que possui pelo menos metade das a¢des de uma companhia e mais uma agio. E quem
detém o controle da companhia. O minoritario possui cotas pequenas de acdes sem direito
a voto.

2. AGIO
Diferenca entre o que vale e o que se paga por determinado bem ou produto. Se essa
diferenca por positiva existe agio, se for negativa, desagio.

3. ALAVANCAGEM
Relagao entre o capital de uma empresa e a quantia que ela toma emprestado no mercado,
ou seja, ¢ a utilizagdo de recursos de terceiros para aumentar as possibilidades de lucro; o
investidor toma dinheiro emprestado para comprar mais titulos do que seus recursos
permitem. Quanto maior a “alavancagem”, mais endividada esta a empresa e, portanto, ha
um maior risco de se ter problemas financeiros.

4. AMORTIZACAO
Redugao gradual de uma divida por meio de pagamentos periédicos combinados entre o
credor e o devedor. Empréstimos bancarios e hipotecas sdo, em geral, pagos dessa forma.
Usado as vezes como sindnimo de depreciagdo, quando se trata de bens ou direitos
intangiveis como marcas e patentes.

5. ATIVO
Qualquer bem possuido por uma empresa que possa ter seu custo mensurado.
Ativos sdo os titulos de renda fixa, agdes, debéntures, iméveis (caso de fundo imobiliario)
e qualquer outro valor possuido pelo fundo.

6. ATIVO CIRCULANTE
Bens liquidos possuidos por uma empresa, pode ser dinheiro em caixa, ou um bem que
possa ser rapidamente convertido em dinheiro. Inclui também itens adquiridos com a
intenc¢do de serem vendidos para gerar caixa no periodo de até um ano apds sua compra.
Sao os ativos com maior grau de liquidez na composi¢ao do balango patrimonial de uma
empresa. Segundo a contabilidade, sdo os bens mais faceis de serem convertidos em
dinheiro.

7. ATIVO CIRCULANTE LiQUIDO
Sinoénimo para Capital de Giro.

8. ATIVO DEFERIDO
Ativo que nao ¢ fixo nem circulante; por exemplo, o prestigio e a reputacao da empresa,
os custos com pesquisa de mercado e desenvolvimento de produtos, etc. Estes itens sdo
avaliados pelo prego de custo, nao pelo valor de mercado.
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9. ATIVO FIXO OU PERMANENTE
Sao os ativos do balango patrimonial que a empresa nao tem intencao de vender em curto
prazo, ao contrario, sdo adquiridos para uso de longo prazo na empresa, como por
exemplo, instalagdes fisicas, maquinas e equipamentos. Compode o custo fixo da empresa,
pois ¢ lancado como despesa de depreciagdo e registrado no balango patrimonial pelo
preco de custo menos a depreciagdo, nao pelo valor de mercado.

10. BALANCETE
Balango parcial da situag@o patrimonial de uma empresa, referente a um periodo do seu
exercicio social, feito segundo as normas contéabeis. Trata-se de um levantamento dos
saldos devedores e credores de uma empresa feitos, geralmente, més a més para retratar o
andamento dos negocios.

11. BALANCO PATRIMONIAL
Demonstrativo contabil dos valores do ativo, do passivo e do patriménio liquido de uma
entidade juridica, relativo a um exercicio social completo. Tem como objetivo demonstrar
a situa¢do econdmico-financeira da empresa, segundo as normas contabeis. Compde o rol
de documentos contdbeis apresentados no fim de um ano fiscal. Quem negocia agdes na
Bolsa de Valores ¢ obrigado a publicar o balanco para que sirva de referéncia a
investidores na hora de decidir comprar papéis daquela empresa.

12. BENCHMARK
Do inglés, ponto de referéncia ou termo de comparagio. E o indicador usado para
comparar a rentabilidade entre investimentos, produtos, servicos e taxas, etc., de tal modo
a saber se os demais itens a serem comparados se encontram acima ou abaixo em relagdo
ao que ¢ proposto como referéncia. Por exemplo: as taxas de juro base determinadas pelo
Copom (Comité de Politica Monetaria), servem como benchmark para todas as taxas de
juro praticadas no Brasil ou o benchmark de um FIF ¢ o CDI, a rentabilidade esperada do
fundo deve ser igual ou superior a do CDL.

13. BLUE CHIPS
Também chamada de a¢des de primeira linha. Termo utilizado nas Bolsas de Valores para
designar as a¢des mais negociadas, as mais valorizadas pelo publico. Em geral, acdes de
empresas tradicionais de grande porte, com grande liquidez e procura no mercado de
acdes, como por exemplo, agdes da Telebras, Petrobras e Eletrobras.

14. BOLSA DE MERCADORIAS E FUTUROS (BM&F)
Realiza dois tipos de negdcios: a vista ou futuro. Quem paga a vista movimenta um
mercado em que sdo fechados contratos de compra e venda de commodities,
principalmente mercadorias agropecuarias (gado, café, actcar, feijao e soja) e o ouro. Nas
negociacdes futuras entram os contratos de ddlar, boi gordo, o indice Bovespa, juros, e a
maioria de commodities. Quem recorre a esses mercados geralmente tem um objetivo:
proteger-se de flutuagdes nos pregos dos produtos ou mercadorias.
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15. BOLSA DE VALORES
Instituicdo com ou sem fins lucrativos na qual se negociam titulos e acdes. Estas
negociacdes podem ser feitas a vista ou a termo (com prazo definido de vencimento). Os
negdcios de oferta de compra e venda devem ser feitos em pregoes.
Sao os mais importantes centros de negociagdo de ac¢des, devido ao expressivo volume e a
maior transparéncia das operagdes.

16. BONIFICACAO EM ACOES (FILHOTES)
Acdes emitidas por uma empresa em decorréncia de aumento de capital, realizado por
incorporagdo de reservas e / ou de outros recursos, e distribuidas gratuitamente aos
acionistas, na propor¢ao da quantidade de agdes que ja possuem.

17. BONIFICACAO EM DINHEIRO

Distribui¢ao aos acionistas, além dos dividendos, de valor em dinheiro referente a

reservas até entdo ndo incorporadas.

18. BONUS
Gratificagcdo dada aos funcionarios de uma empresa apos um determinado periodo
(normalmente um ano) que costuma ser proporcional aos resultados obtidos pela empresa
naquele periodo. O termo vale ainda para agdes distribuidas gratuitamente aos socios
quando a empresa aumenta seu capital. Também se refere aos titulos da divida ptblica
emitidos em série ao portador e com vencimento em data predeterminada, usados pelo
governo adiantar receitas e pagar débitos fiscais. Titulo ou documento escrito, cujo
emissor tem a obrigagao de pagar ao possuidor o montante do principal € os juros nos
casos em que estes existam, em dinheiro, ou a exigir um servi¢o determinado.

19

BONUS DE SUBSCRICAO

Sao titulos negociaveis que conferem ao titular o direito de comprar agcdes desta mesma
empresa dentro de um prazo estabelecido, por um prego predeterminado. Ou seja, garante
ao acionista o direito de subscrever agdes. Caso o acionista nao efetue a compra da acao
no periodo estipulado, perdera seu direito e ndo terd restitui¢do do valor pago pelo bonus.
O bonus, portanto, € um direito, com prazo de expiragdo, como uma opgao.

20. BREAK EVEN POINT
Também chamado de Ponto de equilibrio, em portugués. E o empate entre despesas e
receitas de uma empresa. Receita maior que a despesa significa que a companhia tem
lucro. Receita menor significa prejuizo. O termo também se aplica a cotagdes de agdes e
outros ativos. Com cotagdes superiores ao break even point o investidor ganha; com
valores inferiores, perde.

21. BUSINESS ANGEL
Investidor de negdcios, disposto a aplicar dinheiro e know-how em outra empresa.
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ADVANCE

CAIXA 2

Nome dado aos recursos que a empresa nao declara para o fisco, que ndo tém registro nos
livros contdbeis. Sdo valores sonegados, com o objetivo de reduzir o pagamento de
impostos e / ou porque tém origem duvidosa. Muitas vezes, o caixa 2 acaba sendo usado
em operacdes ilicitas, como pagamento de propinas a funcionarios publicos ou depdsitos
em paraisos fiscais.

CAPITAL DE GIRO

Parte dos bens (ativos) de uma empresa representados pelo estoque de produtos e pelo
disponivel (imediatamente e em curto prazo). Em contabilidade, ¢ a parte do capital da
empresa que se destina a tocar o negocio no dia-a-dia. E aquele dinheiro que vai ser usado
para desenvolver suas atividades como, por exemplo, pagar salarios, fornecedores e
contas em geral. E importante que a empresa tenha capital de giro suficiente, caso
contrario precisara tomar empréstimos no mercado, quando estiver apertada, sem caixa,
para pagar seus compromissos. Este mesmo termo ¢ usado pelos bancos para as operacdes
de empréstimos para empresas, com prazo minimo de 30 dias. Neste caso, o termo ¢
usado vinculado a analises financeiras, e se refere a empréstimos a um dado nivel de juro.

CAPITAL INICIAL
Montante de recursos investidos para iniciar as atividades de uma empresa.

CAPITAL DE RISCO

Forma de financiamento proporcionado por investidores externos, com o objetivo de
obter retorno elevado. Também ¢ chamado de venture capital, é o capital investido em
atividades nas quais existe a possibilidade de perdas. Os capitalistas de risco (ventures
capitalists) podem ser empresas ou pessoas fisicas.

CAPITALIZACAO

Ampliagdo do patrimoénio de uma empresa com a inje¢ao de dinheiro novo. Ha
basicamente duas formas disso acontecer: pela emissao de a¢des ou titulos (que sao
vendidos, e o dinheiro resultante ¢ incorporado ao capital da empresa) ou pela venda de
parte da companhia a um novo sécio.

CAUCAO
Deposito de titulos ou valores efetuados para o credor, visando garantir o cumprimento de
obrigacao assumida.

CICLO FINANCEIRO

E o tempo decorrido entre o momento em que a empresa paga seus fornecedores e 0
momento em que recebe as vendas. E o periodo em que a empresa precisa arrumar
financiamento. Também ¢ chamado de Ciclo de Caixa.

CICLO OPERACIONAL

Corresponde a soma dos prazos de recebimento de vendas e da renovagao dos estoques,
ou seja, o tempo decorrido entra a compra e o recebimento da venda da mercadoria. O
ciclo operacional evidencia, portanto, o prazo do investimento em ativos circulantes.
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COMISSAO DE VENDAS

Valores pagos aos funcionarios ou representantes pelas vendas realizadas. Normalmente ¢
estabelecido um percentual a ser pago pelas vendas que cada um realiza. E considerado
como despesa variavel, pois se nao houver vendas, ndo ocorrem comissdes.

COMMODITY

Em portugués, significa "mercadoria". Termo usado em transa¢des comerciais
internacionais para designar um tipo de mercadoria em estado bruto ou produto primario
com grande importancia comercial, como por exemplo, café, milho, algodao, cobre,
petroleo, etc. Por ser um produto nao-diferenciado (dado um nivel de padrao), que nao
tem preco diferente por questdes de marca, nem envolve alta tecnologia, ¢ facil criar
mercados homogéneos para estes produtos. Por isso, € facil ver um mercado internacional
que negocia soja, café ou petréleo.

COMPLIANCE

E um conjunto de regras e instrugdes de controles internos e certificagdes de qualidade e
ética profissional nas atividades bancérias e de gestdo de recursos - ditadas pelo Banco
Central.

CORRECAO MONETARIA

E o reajuste periédico de certos precos na economia pelo valor da inflagdo passada, com o
objetivo de compensar a perda do poder aquisitivo da moeda. Desde a implantagdo do
Plano Real, em 1994, a correcdo monetaria esta oficialmente extinta no pais, mas existem
algumas excegoes garantidas por lei.

CONTA A PAGAR
Dinheiro devido por uma empresa, por exemplo, a um fornecedor.

CONTA A RECEBER
Dinheiro devido a uma empresa, por exemplo, por um cliente.

COOPERATIVA

Natureza legal de um negocio, quando os membros proprietarios da empresa sdo os
proprios fornecedores de mao-de-obra. Cada membro da cooperativa tem direito a um
voto.

CPMF - Contribuicio Provisoria sobre Movimentaciao Financeira

Cobrada sobre toda movimentacao financeira. A aliquota atual ¢ de 0,38%. Na pratica, a
cobranga acontece apenas quando ha movimentagdo na conta corrente. Como toda
aplicacdo em investimento ou troca de aplicagdo precisa necessariamente passar pela
conta corrente, qualquer movimentagao ¢ tributada.

CREDOR
Pessoa fisica ou juridica para quem a empresa deve dinheiro.

CUSTOS
Sdo os valores empregados na producdo ou aquisicdo da oferta que se pretende vender.
Os custos envolvem todo o processo produtivo.
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CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS (CMYV)

E o custo das mercadorias efetivamente vendidas durante o periodo contébil, excluindo-se
os custos fixos e o custo das mercadorias nao vendidas, exceto aqueles relacionados com
a manufatura.

CUSTO FIXO

E aquele que se mantém inalterado dentro de certos limites, independente das variagdes,
da atividade ou das vendas. Sao “despesas” regulares, normalmente mensais, para manter
um negdcio em funcionamento.Exemplo: ordenado de mensalistas, depreciagdes,
eletricidade, seguros e aluguéis.

CUSTO VARIAVEL

E aquele que varia na mesma propor¢ao das variagdes ocorridas no volume de producio
ou outra medida de atividade da empresa. Sao custos irregulares e mutaveis para manter
uma empresa em opera¢ao. Exemplo: matéria- prima e mao de obra direta.

DAY TRADE

Expressao em inglés que significa a realizacdo de uma operagao financeira e sua
liquidagao no mesmo dia, ou seja, a compra e venda do mesmo ativo, na mesma
quantidade, no mesmo dia e pela mesma sociedade corretora. Dessa forma, o
investidor permanece com a posi¢do de investimento inalterada, porém realiza
ganhos ou perdas com a operagao.

DEBENTURE (TIiTULO)

Titulo que garante ao comprador uma renda fixa. E emitido por empresas para captar
recursos, investir ou pagar dividas. O documento que mostra que seu detentor emprestou
dinheiro a uma empresa por certo periodo e determinada taxa de juros anual. Asseguram
ao titular, o direito de crédito contra a companhia, nas condigdes constantes da escritura
de emissao do titulo e podem ser negociadas como se fossem a¢des. Em alguns casos, a
soma de capital ¢ garantida pela alienacao de algum ativo da empresa.

DEFLACAO

E o oposto de inflagio, a queda no indice de pregos. Com deflagdes sucessivas, um pais
mergulha em recessdo porque ha queda consumo. As empresas, entdo, baixam seus
precos para tentar reverter a situagao. Se isso ndo ocorre, pode haver demissdes e redugdo
nos investimentos.

DEMOCRATIZACAO DO CAPITAL

Processo pelo qual a propriedade de uma empresa fechada se transfere, total ou
parcialmente, para um grande numero de pessoas que desejam dela participar e que nao
mantém, necessariamente, relagdes entre si, com o grupo controlador ou com a propria
companhia.
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47. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

48.

49.

50.

S1.

52.

53.

54.

5sS.

Demonstragdes das principais contas da empresa, relatadas no balango da empresa no
exercicio (conjunto de demonstrativos contabeis e financeiros - balango patrimonial,
demonstragao de resultados do exercicio-DRE, demonstrativo das origens e aplicacdes de
recursos-DOAR, fluxo de caixa, demonstrativo das mutag¢des do patrimonio liquido-
DMPL, balanco social, relatorio da administragao, parecer dos auditores independentes,
entre outros). Nas empresas abertas devem ser publicados no Didrio Oficial e no jornal de
maior circulagdo onde a maioria das acdes da empresa € negociada.

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
Representa o confronto entre as receitas e os custos / despesas da empresa num
determinado periodo de tempo.

DEPRECIACAO

Significa a perda de valor de algum ativo fixo em decorréncia do uso, da acao do tempo,
da obsolescéncia tecnoldgica ou redugao no prego de mercado - geralmente de maquinas,
equipamentos, veiculos e edificacdes. O calculo da depreciacdo pode ser feito pelo custo
original ou pelo custo atual. No mercado financeiro, depreciagdo também ¢ usada para
indicar que a moeda nacional perde poder de compra em relacdo as moedas estrangeiras.

DEPRECIACAO ACUMULADA
Porgao do custo do ativo fixo langada como despesa de depreciagdo desde que o ativo foi
adquirido. Por¢do esta deduzida do valor do ativo fixo.

DESPESAS

Sao os gastos necessarios as operagdes da empresa e que nao tem relagdo direta com o
produto ou mercadoria para a venda. Exemplo: despesas de manufatura, administrativas,
ou de vendas.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Custo de gestdo e controle de uma empresa, o qual inclui servicos de contabilidade,
honorarios advocaticios, despesas com auditoria.

DESPESAS DE DEPRECIACAO
Depreciacdo (pelo preco de custo) durante o periodo contdbil; ndo ¢ o mesmo que
depreciagdo acumulada, exceto no primeiro ano do ativo fixo.

DESPESAS FIXAS

Sao os gastos que acontecem independentemente de ocorrer ou ndo vendas na empresa.
Sao chamadas de “fixas”, pois ocorrem todo més. Sao valores gastos com o
funcionamento da empresa , ou seja, com a estrutura montada para gerar o negdcio.
Exemplo: IPTU, aluguel, contador, despesas bancarias, conta de telefone, energia, agua,
etc.

DESPESAS NAO-OPERACIONAIS
Despesas sem relagdo direta com as operagdes normais da empresa; por exemplo,
prejuizo na venda de ativos fixos, juros pagos etc.

56. DESPESAS OPERACIONAIS
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65.

66.
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Todos os custos fixos da empresa. O termo as vezes tem o significado restrito as despesas
administrativas e de vendas.

DESPESAS VARIAVEIS

Sao os valores gastos que ocorrem de forma esporadica, e que envolvem o funcionamento
da empresa, mas nao o processo produtivo. Exemplo: comissao de vendedores e imposto
sobre as vendas.

DESPESAS DE VENDAS
Custo das promogdes de vendas e do esforco de fidelizagdo dos clientes. Trata-se de custo
indireto e incluem ainda, publicidade, despesas de viagem e comissao de vendas.

DEVEDOR
Dinheiro devido a uma empresa, normalmente por um cliente.

DIVIDENDOS

Valor distribuido aos acionistas, em dinheiro, na propor¢do da quantidade de agdes
possuidas. Normalmente, € resultado dos lucros obtidos por uma empresa, no exercicio
corrente ou em exercicios passados. A lei 6.404 obriga as sociedades a distribuirem pelo
menos 25% dos lucros.

DUMPING
Venda de produtos a precos mais baixos que os custos, com a finalidade de eliminar a
concorréncia e conquistar fatias maiores de mercado.

ENCARGOS SOCIAIS
Conjunto de obrigac¢des trabalhistas que devem ser pagas pelas empresas mensalmente
ou anualmente, além do salario do empregado.

ESPECULACAO

Operagao financeira feita no mercado com o objetivo de obter ganho rapido.
Especular, portanto, ¢ uma atividade tipica de investidor, no sentido de comprar ativos
financeiros, titulos ou commodities, que devem valorizar mais do que outros, ou seja
compra com o preco em baixa para vender em alta, e vender ativos que devem perder
valor ou valorizar menos.

ESTOQUE
Bens adquiridos prontos para revenda, ou armazenados na forma de matéria-prima, ou em
processo de fabricagdo (produtos inacabados).

EXERCICIO SOCIAL

Periodo 12 meses em que o or¢amento financeiro de uma empresa deve ser executado. No
término do exercicio, deve-se fazer um balango das atividades da empresa, a partir do
qual sao calculados impostos, lucros, dividendos etc.

FACTORING

Atividade em que empresas especializadas compram titulos (duplicatas, promissorias e
até cheques pré-datados) com desconto. Pagam esses titulos a vista, o que gera, nas
empresas que detinham esses documentos, dinheiro em caixa.
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FALENCIA

Quando, através de acao judicial, uma empresa ¢ declarada incapaz de saldar seus débitos
nos prazos contratuais, ou mesmo se for beneficiada pelo adiamento dos prazos, caso da
concordata. A faléncia pode ser pedida pelos representantes da propria empresa ou por
um credor que tenha titulo de divida vencida.

FATURA

Lista de produtos comprados ou servigos prestados com informagdes sobre quantidade e
preco. E enviada ou entregue diretamente ao cliente. Também chamada informalmente de
“nota”.

FATURAMENTO

Total de vendas realizadas em determinado periodo. Valor total recebido com a venda de
produtos ou servigos de uma empresa. Entram ainda nesta conta os ganhos obtidos com
aplicacdes financeiras ou venda de ativos.

FIADOR
Individuo que da a garantia de reembolsar o banco em caso de uma pessoa nao conseguir
pagar seus empréstimos.

FINANCIAMENTO PRIVADO
Financiamento de uma empresa (sociedade) por meio da compra de algumas de suas
acgoes.

FIRMA INDIVIDUAL
E a forma mais simples de um negdcio: nao ha acionistas, apenas o dinheiro do
proprietario e dos empréstimos.

FLUXO DE CAIXA

Demonstrativo de recebimentos e pagamentos de uma empresa ao longo de um dado
periodo. Também usado para descrever o saldo de entradas e saidas de determinado
projeto.

FOB - Free on Board

Designacdo da clausula de contrato segundo a qual o frete ndo est4 incluido no custo da
mercadoria. Valor FOB ¢ o preco de venda da mercadoria acrescido de todas as despesas
que o exportador faz até coloca-lo a bordo.

FRANCHISING

M¢étodo de comercializagao de produtos ou servigos no qual o franqueado obtém o direito
de uso de uma marca e opera de acordo com um padrao de qualidade estabelecido pelo
franqueador em troca de um pagamento de um determinado valor.

FRANQUIA
Direito fornecido sob autorizacdo para copiar o formato de um negécio bem sucedido,
incluindo o nome, os produtos e a imagem da empresa franqueadora.

HIPOTECA
Empréstimo de longo prazo normalmente garantido por um ativo fixo. E melhor
caracterizado como passivo de longo prazo do que como passivo circulante.
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78. GERACAO DE CAIXA
Para a condug¢do dos negocios no curto prazo, as empresas tém necessidade de liquidez
(caixa, dinheiro vivo). Esse caixa pode ser gerado de diversas formas: vendas a vista,
desconto de duplicatas, financiamentos, venda de ativos, etc.

79. GOVERNANCA CORPORATIVA
E o sistema que garante o tratamento igualitario entre os acionistas, além de transparéncia
e responsabilidade na divulgagao dos resultados da empresa. Através da pratica da
governanga corporativa, ¢ permitida aos acionistas a efetiva monitoragao da dire¢ao
executiva. Dentre as medidas estabelecidas por empresas que seguem a pratica da boa
governanga devem constar quatro principios basicos: tratamento igual a acionistas
minoritdrios e majoritarios, transparéncia na relagdo com o investidor, ado¢do de normas
internacionais nos registros contabeis e cumprimento das leis. Se a empresa adota esses
principios, recebe mais crédito de institui¢des que defendem a posi¢do do acionista
minoritario na administragdo da empresa.

80. HOLDING (empresa)

Aquela que possui, como atividade principal, participagdo acionaria em uma ou mais

empresas.

81. IMPOSTO DE RENDA

Tributo cobrado das pessoas ou empresas sobre a renda obtida no exercicio de suas
atividades profissionais ou comerciais, ou ainda sobre os rendimento resultantes de
aplicacdes financeiras. No caso das pessoas, quanto maior a renda, maior a taxa de
imposto a ser paga ao governo. Para as empresas, o porcentual do imposto depende do
tipo da empresa e do regime no qual ela se enquadra. Aplicacdes financeiras tém

aliquotas diferenciadas.

82. IMPOSTO SOBRE AS VENDAS
Valor ou percentual dos impostos respectivos as notas ficais emitidas, portanto, s6
acontecem quando forem realizadas as vendas. Exemplo: impostos federais, estaduais e

municipais, de acordo com a natureza do negécio.

INADIMPLENCIA

Falta de cumprimento de um contrato ou de qualquer de suas condi¢gdes. Termo usado
com muita freqiiéncia para indicar o ndo-pagamento, por parte do tomador, do
empréstimo no montante e prazo estipulados nas clausulas do contrato. E a situacgio
daquele que deve e ndo honra seus compromissos.

83
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INDEXACAO

E o processo de correcdo monetaria de contratos expressos em moeda corrente, com base
na varia¢ao de indices de inflacdo, com o objetivo de proteger o credor do contrato das
perdas provocadas pela desvalorizagdo sistematica da moeda (aumento generalizado de
precos). Este ¢ um mecanismo eficiente no sentido de evitar uma explosao incontrolavel
de precos em momentos de inflagao galopante, o que poderia levar a um processo
hiperinflacionério. Mas, ao mesmo tempo em que protege o valor real dos contratos,
tirando o efeito inflacionario, ¢ um mecanismo de perpetuacao do nivel de inflagdo,
porque praticamente toda a economia passa a repetir o padrao de comportamento de
precos do passado. Simplificando, um processo de alimentagdao automatica de aumentos
de precos, na linha de inflagdo inercial.

INDICE BOVESPA
Carteira teorica formada pelas principais acdes do mercado brasileiro, que serve de
referencial pra o comportamento da bolsa.

INDICE FGV 100
Carteira teorica criada pela Fundagao Getulio Vargas, formada pelas 100 empresas
privadas ndo financeiras do mercado.

INDICE FUTURO
Mercado onde se faz seguro (hedge) ou se especula com o comportamento futuro do
indice Bovespa.

INTEGRALIZACAO
O momento em que o acionista entrega o dinheiro ou bens para aumento de capital.

INDICE GERAL DE PRECOS - IGP-M
Tem o periodo de coleta entre o dia 21 do més anterior ao dia 20 do més de referéncia.
Foi criado com o objetivo de prover um indicador confiavel para as operagdes financeiras.

INDICE GERAL DE PRECOS - Disponibilidade Interna - IGP-DI

Refere-se ao més "cheio", ou seja, seu periodo de coleta vai do primeiro ao ultimo dia do
més de referéncia, e a divulgagao ocorre proxima ao dia 20 do més posterior. O IGP-DI
foi criado com o objetivo de balizar o comportamento de pregos em geral na economia. E
composto pelo Indice de Precos no Atacado (IPA) em 60%, pelo Indice de Pregos ao
Consumidor (IPC), em 30 %, e pelo Indice Nacional de Construgdo Civil (INCC), em
10%.

i,NDICE IPC/ FIPE
E o indice de precos ao consumidor medido na cidade de Sao Paulo com o universo de
pessoas que ganham de 2 a 6 salarios minimos.

INSOLVENCIA

O termo descreve a situacdo atual na qual a razdo entre as dividas e o patrimonio liquido
de uma empresa ¢ tao grande que os lucros obtidos nao sao suficiente para cobrir o
pagamento dos juros, levando-a a faléncia.
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93. INVENTARIO
Posicao atual do estoque.

94. INVESTIMENTO
Montante investido em agdes, participagdes, titulos, debéntures ou qualquer ativo.

95. INVESTIMENTO DE MERCADO
Investimento em acdes ou debéntures de uma outra companhia que opera no mesmo
mercado ou industria. E um investimento de longo prazo, ndo um titulo negociavel no
mercado. E contabilizado pelo valor de custo, a menos que haja perda de valor
substancial.

96. JOINT-VENTURE
Associacao de empresas para o desenvolvimento e execu¢do de um projeto especifico.

97. JUROS
Taxa de rendimento paga por bancos, empresas e pessoas fisicas que tomam dinheiro
emprestado, seja para uso proprio ou para repasse a terceiros. O mercado trabalha com
juros prefixados (valor da taxa é conhecido na aplicacao) e pds-fixados (valor da taxa é
conhecido no final da aplica¢dao). Quando a taxa de juro tende a cair, as aplicacdes
prefixadas costumam ser mais rentaveis. Quando o juro tende a subir, ganham as
aplicacdes pos-fixadas.

98. LEASING
Operagao financeira entre uma empresa proprietaria de determinados bens (maquina,
carro, etc.) e uma pessoa juridica que usufrui desses bens contra o pagamento de
prestagdes. A grande vantagem do leasing ¢ a ndo imobilizagdo de capital, sobretudo nos
casos em que o valor do bem ¢ muito alto e que tera utilizagdo limitada. No final do
contrato, o arrendatario tem a opg¢ao de adquirir definitivamente o bem arrendado.

99. LIQUIDEZ
No mercado financeiro, ¢ a facilidade e rapidez com que se converte um
investimento qualquer em moeda corrente, com a menor perda possivel de rentabilidade.
Quanto mais rapido um titulo ou bem pode ser vendido no mercado, com o menor nivel
de perda de rentabilidade, maior a sua liquidez. Isso tem um valor, que est4 colocado no
preco do ativo. O papel moeda ¢ por defini¢do o ativo de maior liquidez, porque € trocado
sem custos e imediatamente.

100. LUCRO
Excedente das vendas em relacao aos custos e as despesas durante um periodo contabil.
Nao necessariamente aumenta o caixa — ele pode refletir no aumento de ativos e na
diminui¢do de passivos. Ganho liquido total propiciado por um titulo. Em bolsa, o lucro
liquido proporcionado por uma ag¢do, resultante de sua valorizagdo em pregdo em
determinado periodo e do recebimento de proventos dividendos, bonificagdes e / ou
direitos de subscri¢ao distribuidos pela empresa emissora, no mesmo intervalo de tempo.

101. LUCRO ACUMULADO
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Saldo de lucros retidos na empresa pra ajudar no crescimento da mesma ou para ser
distribuido aos acionistas. O mesmo que Lucro Retido.

102. LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA (LAIR)
Lucro operacional menos as despesas ndo-operacionais, mais as receitas nao-
operacionais, apresentado na demonstragao do resultado do exercicio.

103. LUCRO BRUTO
Diferenca entre a receita e o custo das mercadorias vendidas ou dos servicos prestados. E
o lucro computado antes da dedugdo das despesas administrativas e de vendas

104. LUCRO LiQUIDO
Lucro de um periodo contabil apds a dedugdo do imposto de renda.

105. LUCRO OPERACIONAL
Lucro bruto menos as despesas operacionais expresso no demonstrativo do resultado
do exercicio.

106. MARGEM
Lucro gerado pela venda de bens ou servigos, normalmente expresso em porcentagem.
Diferenca entre o preco de demanda e o de oferta na cotagdo de um
instrumento, divisa ou titulo. Montante, fixado pelas bolsas de valores, a ser depositado
em dinheiro, titulos ou valores mobilidrios, pelo cliente que efetua uma compra ou venda
a termo ou a futuro, ou um langamento a descoberto de opgdes. Adicionalmente, este
termo ¢ usado para indicar a diferenca no rendimento entre dois titulos.

107. MARGEN DE CONTRIBUICAO
E sinénimo de Ganho Bruto sobre as Vendas. Indica o quanto sobra das vendas para que a
empresa possa pagar suas despesas fixas e gerar lucros. Pode ser medida através da
diferenca entre o valor das vendas e os custos e despesas variaveis.

108. ORCAMENTO
O prego aproximado dado a um cliente pela realizagdo de um servico.

109. ORDEM DE FINANCIAMENTO
Constituida por uma ordem de compra (ou venda) de um valor mobiliario em um tipo de
marcado e uma outra concomitante de venda (ou compra) de igual valor mobilidrio no
mesmo ou em outro mercado, com prazos de vencimento distintos.

110. ORDEM DE PAGAMENTO
Qualquer documento escritural em que uma pessoa autoriza outra a receber pagamento de
uma terceira. Nesse contexto, as ordens de pagamento mais comuns sao o proprio papel
moeda e o cheque.

111. PASSIVO
Conjunto das dividas e obrigagdes que uma pessoa fisica ou juridica deve satisfazer.E o
oposto do Ativo, o qual representa o conjunto dos direito e bens da empresa.

112. PASSIVO CIRCULANTE
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Obrigacdes de uma empresa exigiveis em prazo inferior a um ano. Inclui contas a pagar,
contas com fornecedores e salarios a pagar.

113. PASSIVO DE LONGO PRAZO
Passivo que ndo sera pago dentro de um ano, tais como titulos, debéntures ou
empréstimos de longo prazo.

114. PATENTE
Direito legal de explorar uma invengdo. Sao registradas no balango patrimonial pelo valor
do custo menos as depreciacdes, na categoria “Outros Ativos”.

115. PATRIMONIO LIQUIDO
Montante do patrimdnio da empresa que pertence aos socios. Eleva-se através do
lucro e reduz-se através dos prejuizos. O patrimonio liquido corresponde a diferenca entre
o Ativo (bens e direitos) e o Passivo (dividas e obrigagdes) de uma empresa. Se 0 passivo
supera o ativo, temos um patrimoénio liquido negativo.

116. PAY-BACK
O tempo de retorno, também conhecido como Payback, ¢ a relacdo entre o valor do
investimento e o fluxo de caixa do projeto. O tempo de retorno indica em quanto tempo
ocorre a recuperacao do investimento. As desvantagens desse método ¢ que ndo considera
o valor do dinheiro no tempo, nem considera os fluxos de caixa ap6s a recuperagao do
capital e também ndo pode ser aplicado quando o fluxo de caixa ndo ¢ convencional. Um
fluxo de caixa nao convencional ¢ aquele em que existe mais de uma mudanga de sinal
(negativo para positivo ou vice-versa). Quanto maior o pay-back, maior sera o risco do
investimento.

117.  PONTO DE EQUILIBRIO
E o nivel de vendas onde a empresa ndo obtém lucro ou prejuizo. A margem bruta de
vendas ¢ suficiente para cobrir os custos fixos, tornando o negdcio viavel.

118. PRECO
E a quantidade de dinheiro dado em troca de bens e servigos, devendo sempre existir
entre o que o consumidor compra € o que obtém (percepgdo e custo versus beneficio).

119. PROJECAO DO FLUXO DE CAIXA
Previsdao do volume de dinheiro que ird entrar e sair de uma empresa. Normalmente ¢
parte integrante de um plano de negdcios e também utilizado como ferramenta de
planejamento em empresa ja estabelecida.

120. RATING
E o nivel de probabilidade de perda parcial ou total que pode ocorrer em um empréstimo.
Basicamente, uma operagdo de empréstimo estd exposta a dois tipos de risco: Risco do
Cliente e Risco da Operagao.

121. RATING DO CLIENTE / GRUPO ECONOMICO
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E uma classificagdo de risco, atribuida ao Cliente / Grupo Econdémico, conforme suas
caracteristicas, independente do tipo de operagdo que sera realizada. Todos os clientes
Pessoas Juridicas e Pessoas Fisicas pertencentes a um Grupo Econdmico deverdo ter a
mesma classificagdo de risco, ou seja, 0 mesmo Rating.

122. RATING DE CREDITO
Ao Rating do Cliente sdo agregados os riscos de cada tipo de operacdo, de acordo com as
suas caracteristicas de liquidez, resultando no Rating de Crédito, sendo considerado para
tanto: natureza e finalidade da transagdo; tipos de garantias, qualidade e controle sobre
elas; adequacgdo entre prazo da operagao, esquema de amortizagdo e fluxo de caixa do
cliente; formalizacdo da operagdo.

123. RECEITA
Sindnimo de faturamento. As vezes, usado também com o significado de vendas.

124. RECEITA DIFERIDA
Receita recebida antes de ser reconhecida contabilmente. Ela ¢ normalmente langada
como passivo circulante tedrico no balango patrimonial, até que a venda seja feitae a
receita reconhecida.

125. RECEITA NAO-OPERACIONAL
Receita ndo oriunda das operagdes normais da empresa; por exemplo, lucro na venda de
ativos fixos, dividendos recebidos, etc.

126. RENTABILIDADE
Ganho ou perda monetéria ocorrida em um investimento, provocados pela variagao de
preco do titulo financeiro, ou pelo recebimento de uma renda derivada da posse do bem,
como o recebimento de dividendos ou de aluguel. A rentabilidade costuma ser
apresentada em valores percentuais. No moderno conceito financeiro, ndo basta avaliar
qual a rentabilidade de um ativo, mas qual a rentabilidade em relacao ao risco trazido para
a carteira de investimentos. Ou seja: ¢ sempre necessario avaliar se o rendimento
esperado compensa ou nao o risco assumido (relagdo retorno-risco). Um bom parametro
para pensar a questdo ¢ comparar a rentabilidade esperada de um investimento com risco
com a rentabilidade de um ativo sem risco, como a caderneta de poupanga, em
determinados volumes de aplicacdo. Naturalmente, um investimento com risco nao pode
pagar menos do que a caderneta de poupancga.

127. RESERVA DE CAPITAL
Reserva criada, a partir do lucro, para garantir a liquidez da empresa, aumentar o capital
de giro e fornecer numerario para eventuais melhorias, ampliagdes ou investimento.

128. RESERVA DE RECEITA ’
Lucro oriundo de transagdes comerciais, o qual ndo foi distribuido. E diferente da reserva
de capital, que se origina da venda de um ativo fixo por prego superior ao seu custo.
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129. SISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDACAO E CUSTODIA — Selic
E um sistema computadorizado, em tempo real, do Banco Central, onde sao
negociadas, custodiadas e liquidadas as transagdes em reservas bancarias.

130. SOCIEDADE ANONIMA - SA
Companhia na qual os acionistas tém sua responsabilidade limitada ao montante de
dinheiro subscrito em agdes de sua propriedade. Sio reguladas pela Lei das S.A. E uma
sociedade comercial formada por, no minimo, sete socios, sendo o capital de cada um
representado pelo nlimero proporcional de agdes e sua responsabilidade limitada ao
capital investido.

Instituicdo auxiliar do sistema financeiro, que opera no mercado de capitais com titulos e
valores mobiliarios, em especial no mercado de agdes. E a intermediaria entre os
investidores nas transagdes em bolsas de valores. Administra carteiras de agoes, fundos
mutuos e clubes de investimentos, entre outras atribuigcdes.

131. SOCIEDADE LIMITADA - Ltda
E uma sociedade comercial por quotas, de responsabilidade limitada, onde cada socio
responde apenas na propor¢do da sua cota. Deve adotar uma razao social que explique, o
quanto possivel, o objetivo da sociedade e seja sempre seguida da palavra "Limitada" ou
"Ltda".

132.  SOCIO CAPITALISTA
Aquele que coloca capital em uma sociedade mas nao tem a intengdo de participar
ativamente da conducdo do negdcio.

133. TAXAS FLUTUANTES
Forma de garantia exigida pelo banco sobre os ativos da empresa. O valor desses ativos
pode flutuar para mais ou para menos.

134. TITULOS (BONDS)
Empréstimos de longo prazo, com freqiiéncia garantida pelos ativos. Conhecidos ainda
como debéntures.

135. TAXA BAXIA FINANCEIRA — TBF
E uma taxa criada calculada pelo BCB com base em uma amostra de 30 maiores
instituicdes financeiras do Pais, a partir da remunera¢do mensal média dos CDBs e RDBs
no prazo de 30 a 35 dias. E proxima da TR, mas sem o redutor. Tem por finalidade
remunerar um novo tipo de caderneta de poupanga com prazo minimo de 90 dias.

136. TAXA DE JUROS
E a taxa cobrada para empréstimos de dinheiro, e seu valor expressa o custo do
dinheiro no mercado. E um ganho para o emprestador ¢ uma despesa para o tomador
do empréstimo.

137.  TAXA DE JUROS DE LONGO PRAZO - TJLP
E uma taxa criada pelo Governo para empréstimos de longo prazo por agéncias
governamentais. Seu valor varia, mas permanece fixo por periodos de trés meses.
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138. TAXA REFERENCIAL - TR
E uma taxa calculada pelo BCB com base no indice de remuneragio média dos CDBs,
deduzida de um redutor calculado mensalmente. E a taxa usada para o calculo do
rendimento das cadernetas de poupanga.

139. TIMING

Com base em um procedimento desenvolvido por Treynor e Mazuy, pode-se avaliar a
qualidade do administrador quanto a sua capacidade de acertar os movimentos de curto
prazo do mercado. A essa analise da-se o nome market timing - MT. Trata-se de um
procedimento relativamente simples. Num mercado de alta, o administrador que acerta o
movimento deve aumentar sua exposi¢cdo ao ativo com risco. Isso deve aumentar o beta
da carteira em periodos de alta de preco do ativo arriscado. O resultado pode ser
verificado através de uma relacdo ndo-linear entre o excesso de retorno da carteira € o
excesso de retorno do mercado.

140. TITULOS POS-FIXADOS
Sao titulos de renda fixa com rendimento fixado posteriormente de acordo com algum
indice de mercado.

141. TiTULOS PRE-FIXADOS
Sao titulos de renda fixa com rendimento fixado no momento da compra do titulo.

142. TAXA INTERNA DE RETORNO (TIR)
Significa a taxa de lucratividade esperada do projeto. A Taxa Interna de Retorno € o
percentual de retorno obtido sobre o saldo investido e ainda ndo recuperado em um
projeto de investimento. Matematicamente, a Taxa Interna de Retorno ¢ a taxa de juros
que torna o valor presente das entradas de caixa igual ao valor ao presente das saidas de
caixa do projeto de investimento. A Taxa Interna de Retorno de um investimento pode
ser:

e Maior do que a Taxa Minima de Atratividade: significa que o investimento ¢
economicamente atrativo.

e Igual a Taxa Minima de Atratividade: o investimento estd economicamente numa
situacdo de indiferenga.

e Menor do que a Taxa Minima de Atratividade: o investimento nao ¢
economicamente atrativo pois seu retorno € superado pelo retorno de um
investimento sem risco.

Entre varios investimentos, o melhor serd aquele que tiver a maior Taxa Interna de

Retorno.
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143. VALOR PRESENTE LiQUIDO (VPL)
E valor atual (descontado) de um fluxo futuro de recebimentos monetarios. Os valores
futuros sdo descontados pela taxa de juro compativel com o risco do investimento. Desta
forma, o valor presente de um titulo de renda fixa do governo federal ¢ descontado para
valor presente por uma taxa de juro menor do que o titulo de uma empresa que tenha
dificuldades para honrar seus compromissos.

Este método visa comparar o valor original do investimento com o valor presente de um
determinado fluxo utilizando a taxa minima de atratividade, ou seja, a taxa que na
avaliacdo do investidor justifica o risco.

O valor presente liquido (VPL) de um projeto de investimento ¢ igual ao valor presente
de suas entradas de caixa menos o valor presente de suas saidas de caixa.

Para calculo do valor presente das entradas e saidas de caixa ¢ utilizada a Taxa Minima de
Atratividade (TMA) como taxa de desconto. O valor presente liquido calculado para um
projeto significa o somatdrio do valor presente das parcelas periodicas de lucro
economico gerado ao longo da vida 1til desse projeto. O lucro econdmico pode ser
definido como a diferenca entre a receita periodica e o custo operacional peridodico
acrescido do custo de oportunidade periddico do investimento. Podemos ter as seguintes
possibilidades para o Valor Presente Liquido de um projeto de investimento:

e Maior do que zero: significa que o investimento ¢ economicamente atrativo, pois
o valor presente das entradas de caixa ¢ maior do que o valor presente das saidas
de caixa.

e Jgual a zero: investimento ¢ indiferente pois o valor presente das entradas de caixa
¢ igual ao valor presente das saidas de caixa.

e Menor do que zero: indica que o investimento ndo ¢ economicamente atrativo
porque o valor presente das entradas de caixa ¢ menor do que o valor presente das
saidas de caixa.

Entre varios projetos de investimento, o mais atrativo ¢ aquele que tem maior
Valor Presente Liquido.

144. VALOR VENAL
E o valor de mercado de um produto. Nao é o valor real do produto, nem necessariamente
incorpora seu custo de produgéo. E o valor com que pode ser comercializado - mais alto
ou mais baixo, dependendo das circunstancias do mercado.

145. VENTURE CAPITAL
Sindnimo de Capital de Risco.

146. VENDAS BRUTAS TOTAIS
E o faturamento total, consideradas a vista e as vendas a prazo e refere-se ao volume
financeiro dos negdcios realizados pela empresa, ou seja, ¢ a quantidade vendida de
produtos multiplicada pelos seus respectivos Precos de Venda.
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